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France

La conjoncture
BANQUE DEFRANCE en Pays de la Loire

EUROSYSTEME
Enquéles mensuelles — Février 2018

Indicateurs du Climat des Affaires.
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Industrie Services marchands

Chine

China NBS Manufacturing PMI

Sunmary Caendst Forecast & Download

The Ofcial NBS Manufacturing PMI n China rose unexpectedy 1o 50 5 n March 2018 from a three-year low
of 492 in the previous month and beatng market expectations of 495 It marked the first increase in
manufactsing activty since December last year, amid a rebound n both output (52.7 vs 495 in February)
and buying activty (512 vs 48.3) and a fasterrse in new orders (516 vs 506) At the same tme. both new
expart orders (47 1 vs 45.2) and employment (476 vs 47.5) shrank at a safer rate: On the price front,input
prices rose sharply and marking the second straight month of gain (53.5 vs 51.8); while outpat charges went
up for the fist bme in five monhs (51.4 vs 48.5). Finally, business senbment strengthened to s highest in
seven manths (56.8 vs 56.2). Busness Confidence in China averaged 5188 Index Poins fiom 2005 until
2019, reaching an all tme high of 58 20 Index Points in Apeil of 2008 and a record low of 33,50 Index Points in
November of 2008
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Le suivi conjoncturel
L'enquéte de conjoncture et I'indicateur du climat des affaire (ICA) :
un indicateur calculé partout dans le monde et tres utilisé

£nmars 2019, le climat des affaires en France et e cimat de femploi
Saméliorent un peu

Allemagne

o nsTITUTE

o Business Climate Germany
Results of the fo Buriness Survey for March 2015

ISM services (USA)

ifo Business Climate Index rises

Munich, 25 March 2019 - Sentiment among German business leaders has improved somewhat. The ifo
10 996 points.
n succession. The. with their ituation, and they

resiience.

In monufocturing the businass climate weakened once again. The manufacturers ascessed their currant
business somewhat lets positively. The outlook lso warsened, The expectations compenant el to s lowest
value since November 2012 With decining demand, businesses hardly expect any more incresses in
production.

1 the services the ndes rose noticesbly, muinly a6 & result of cleary more sptimeate expectations The sarvice
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Clemans Fuest
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Europe

March 2019

European
Commssin

BUSINESS AND CONSUMER SURVEY RESULTS

Graph 1: EConomic sentimentindicator (s.a.)

120 '

10

March 2019: Economic Sentiment slightly down in both the euro area and the EU

In March 2019, the Economic Sentiment Indicator (ESI) decreased slightly in both the euro area (by 0.7 points to

105.5) and the EU (by 0.4 points to 105.0).!
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Le suivi conjoncturel
Les enquétes de conjoncture et I'indice du climat des affaire

Les indicateurs quantitatifs
macroéconomiques et sectoriels
disponibles en fréquence trimestrielle ne
permettent pas de dégager une tendance
claire sur I'état de la conjoncture
économique

Les statistiques officielles sont souvent
publiées avec un décalage temporaire
important

Il n‘existe pas de compte trimestriels

dans les géographies ultramarines

Les enquétes de conjonctures
sont cruciales pour le

diagnostic conjoncturel des Jeom Note expresse
géographies ultramarines

’

Note expresse [y
EOM 72wy )
Tendances conjoncturelles

4* trimestre 2018
LA CONJONCTURE ECONOMIQUE EN NOUVELLE-CALEDONIE

Climat des affaires sous tension avec néanmolns des signaux positifs

L'é ie de la Calédonie en 2017
Entre espoirs et tensions
ekt i socond samecre, susble e anice o par opport i rYhme

e b cram u kel Uindicstr  clerut dz

Les rinits ductti. pous cotas encouragearts. e dovert copercat pes fore oo les tensons s

0 retoumemet Lo basss St en 2017 (-2.0 %), s qum b laiqubbres comus dos Comptes socios se
prons 3%

Elles permettent d'appréhender la situation conjoncturelle de
I'economie actuelle sans trop de décalage et avec une vision a la
fois sectorielle et macroéconomique

—ji— 3> 00 (OF0

@ M QuZ > O Z =
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Le suivi conjoncturel
L'enquéte de conjoncture et I'indice du climat des affaire (ICA)

\

Consommation Industrie

J
\

Commerce

Investissement Primaire

Balance

commerciale Construction

. Services
Depenses

publiques

Tourisme

APPROCHE EMPLOI APPROCHE RESSOURCE

|EOM 5
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L'ICA

Un proxy de la croissance et une jauge de la position dans le cycle

Croissance Indicateur du climat des affaires (ICA) et PIB
125
8 - 120
- 115
6
Conjoncture favorable - 110
- 105
4 |\
3,0 % A | 100
\Y) 05
2
Conjoncture faible a modéré L 90
o - 85
0 { croissance nulle 9,6%
Conjoncture défavorable - 80
-2 - 75
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Source : enquéte trimestrielle de conjoncture de ITEOM
|EOM 6
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L" ICA
Un indicateur qualitatif qui donne des signaux sur I'état de
confiance, donc la psychologie

Evolution de I'Indicateur du Climat des Affaires (ICA) et cours du nickgls,

125 +
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n
1
115 - 44
'l \
]
110 - [ — - 17
[ |
I' |
105 - / |\
] 2
100 - ! % A - 12
' | vy "
\ /
95 - ] \ / ‘\ A
! \ .~ ‘N - \
90 - 2Nt ] N\ LN -7
Vi kY, ‘\ ! - AN P
/ ‘.'l [N o ,/ [y
85 ‘-\\ "_” \\" -
\"\~/"'
80 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
ICA === Cours moyen du nickel (échelle de droite)
Source: Enquéte de conjoncture IEOM, LME, ISEE
EOM 7

INSTITUT D'EMISSION D'OUTRE-MER




L'TCA

Une approche sectorielle et par composantes pour mieux affiner
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les évolutions

Composantes de l'indicateur du climat des affaires (ICA)
(100=moyenne de longue période de I'ICA)

2014 2015 2016 2017 2018

mmm Composante passée mmm Composante prévue ICA (échelle de gauche)

Source : Enquéte trimestrielle de conjoncture de ITEOM
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Soldes d’opinions et éléments sectoriels

Secteur touristique , Mines et métallurgies Commerce
2 1 M
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L'échantillon de I'ICA

«  En Nouvelle-Calédonie, I'ICA est calculé depuis 1999
«  La structure est calibrée par rapport a la structure du PIB

« Les entreprises sondées sont réparties par secteur et par strates : par taille en terme d’effectifs
(faute de chiffres d'affaire) : petite ou grande avec un seuil a 100 salariés

« Les grandes entreprises (de plus de 100 salariés) sont interrogées exhaustivement.

Nickel : 9 entreprises Aaricult -
dont 7 grandes et 2 griculture peche
aquaculture : 9

Industries : 44 entreprises dont 6 petites entreprises dont 1
grandes et 38 petites grande et 8 petites

Environ 200 _
Tourisme : 29 entreprises soit BTZI:a?\geesngcegﬂrrlfaees"ci(tjgsnt °
entreprises dont 5 50 % des

SIS E 2 [ponlee effectifs salariés

Services : 31 entreprises Commerce : 42 entreprises dont 7
dont 8 grandes et 23 petites grandes et 35 petites
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Le questionnaire de I'ICA et son traitement

7 Enquéte trimestrielle de

/ EOM conjoncture

LE QUESTIONNAIRE

: ; el es entreprises sont interrogées a la fois sur le trimestre passé et les perspectives
l_Jn questlonr_\alre‘ pour le trﬁnestre a venir ° P Peree
simple et_raplde a eUne dizaine de questions posées sur l'activité, les effectifs, la trésorerie, ' — e
_ renseigner Iinvestissement, les stocks... el

lEei=nSaleh IR oDes réponses pré-codées en trois modalités : progression, stabilité, dégradation -

LES RESULTATS

eLes réponses sont agrégées sous la forme de soldes d’opinion (différence
entre les réponses positives et négatives), doublement pondérés : au sein

, . d’une strate par les effectifs déclarés des entreprises puis au sein d’un . 2 ;
Les reponses a secteur (et pour la vue d’ensemble ) par la part de la strate (respectivement OINLAAL AL AL :
I'enquéte sont du secteur) dans le total des effectifs salariés du secteur (respectivement le P AN ALY Y 5
traitées afin de total des effectifs salariés marchands) 3 o : ;
2014 2015 2016 2017 2018
permettre une ) . ) . 3
=g\ =gl *Les SO siinterpretent en niveau et surtout par rapport a leurs valeurs g A i
passées : ils sont « détrendés », corrigés des variations saisonniéres et AT\ 2 A 1] 2
centrés sur leur moyenne de longue période L LY i
2
Z

2014 2015 2016 2017 2018

LE CALENDRIER

T-10 avant la fin du trimestre Entre T+1 et T+20 AT+30et T+60
Récupération des questionnaires Calcul des soldes d’opinion désaisonnalisés et de I'ICA

Rédaction de la note « tendances conjoncturelles » a

Envoi des questionnaires aux entreprises Relance des entreprises non-répondantes
partir des résultats de I'enquéte.

Saisie des réponses
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Les annexes statistiques par secteurs

VI. Secteurs d'activité

1. Secteur primaire
1.1 Soldes d'opinion
Lenquéte d'opinion a et réalisée aupres d'un échantillon de 12 entreprises. Les soldes d'opinion sont corriges des variations saisonniéres.

i y
a
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i 2 . .
H . A . % . .
@ A A \ ] 1 — B N @ 1 A R }
]! AN RN I S N SO N <A W DA\ AL N4 IndiCateurs
g s B AL 2 " e LN § AN vy o LAl
E oo b O 1 - : I i A W2 \V/ 5 . .
: ‘ P " T ualitatifs
& - s 2014 2015 2016 2017 2018 2 3
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
2 . . 2 2
2 1 . i E 1 1 _ g
3 : LA A | NI sl ] 2 2K
E 0 - ‘j O A AYa V‘"“. a ] 7 o
- X / B
4 % “ -1 o
2 "
2014 2015 2016 2017 2018 é 2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Solde passé ——— Perspectives
1.2 Indicateurs
Abattages de bovins Importation de produits animaliers

@ 800

210

Tonnes

& 700 \ 70 —-./\\
600

130 _____’_/\
500 S0
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Source : OCEF, CVS par ITEOM Sources : ISEE, Douanes, CVS par [TEOM
Abattages de porcins
et des g
nan
350
- - =
500 /'—___/
INdiCateurs m
400
= = 2014 2015 2016 2017 2018
antitatifs e 0, v e 1
En tonnes 15T1 1572 1573 15T4 16T1 1672 16T3 16T4 1771 17712 1773 1774 18T1 18T2 1873 18T4 T/T-1 T/T-4
Abattages de bovins CVS 643,1  68L8 6420 7559  589,8 6408 5948 612,56 6876 5730 5907 5406 520,3 6011 640,4 625,4 -23%  157%
Abattages de bovins bruts 5450 698,5 7343 7532 4795 858,2 6949 B808,6 569,9 5925 96,1 5345 00,0 620,2 7494 6185 -17,5% 15,7%
Abattages de porcins CVS 486,1 4439 440,4 4343 433,3 504,0 474,1 40,1 76 488,6 517,0 5683 520,5 487,5 466,5 44,7 53% -22,3%
Abattages de porcins bruts 70 2,1 62,2 £50,4 7969 5026 97,7 57,1 #08,3 47,9 543,89 5900 4738 $87,1 4808 4551 -6,5%  -22,2%
lm.porl?.ltlon de produits 1712 1612 1510 182,1 175,2 2016 1347 1017 1379 97,9 101,0 100,22 937 103,5 122,4 104,2 -14,9% 4,0%
animaliers CVS

Sources ; OCEF, ISEE, Douaness, sénes désaisonnaliséss par ITEOM
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EOM

Objectifs et pertinences

Objectif des enquétes : mesurer les évolution récentes et les
perspectives a court terme des entreprises d'un secteur donné sur la
situation économique actuelle et les perspectives a venir.

Avantages :

Les enquétes de conjoncture sont disponibles plus rapidement que les
statistiques quantitatives.

Les résultats sont généralement d’une bonne qualité :

> Bonne capacité de l'indicateur a retranscrire correctement les variations de I'activité
marchande outre-mer.

> Bonne corrélation entre IICA et un certain nombre d’autres d'indicateurs
quantitatifs macroéconomiques (chiffres d'affaires, emploi salarié marchand...) ou
sectoriels (indicateurs de construction...) utilisés dans nos publications.

> En annualisant I'ICA, liaison lache entre I'indicateur et la valeur ajoutée marchande.

Limites : ce n'est gue du qualitatif. Les résultats dépendent de
I'opinion des chefs d’entreprise qui peuvent subir des influences
externes.
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